Venezuela

PIB

Economia no muestra signos de recuperacion.

e El PIB total se contrajo 3,3% en el afio 2009, producto de
disminuciones de 7,2% y 2,2% en los sectores petrolero y no
petrolero, respectivamente.

e Las caidas en el consumo privado (3,2%) y en la inversion
(8,2%0), son los principales determinantes de la contraccion
econdmica.

e Para 2010 observamos la actividad con importantes retos a
superar que pudieran implicar un segundo afo de crecimiento
negativo (2,5%o).

El Banco Central de Venezuela (BCV) revis6 a la baja la tasa de crecimiento del afio,
previamente publicada en el mensaje anual del Presidente (-2,9%), dando cuenta de
una caida de 3,3% en 2009. La actividad petrolera culmina con reduccién de 7,2%
(revision del,1 pp) y el sector no petrolero se contrae 2,2% (0,3 pp menor).

Si bien la importante desaceleracién de la economia registrada desde 2008 hacia
anticipar una caida en la actividad del afio 2009, como consecuencia de la reduccién
esperada en los ingresos reales del sector privado, el menor impulso del gasto
publico ante la caida de los ingresos petroleros, y un producto potencial por debajo
del efectivo; la profundidad de la caida fue sorpresiva. Dos factores condujeron estos
resultados no anticipados, las consecuencias de un control cambiario menos flexible,
con restricciones de divisas para algunos sectores productivos considerados “no
prioritarios”, entre las actividades mas afectadas se encuentran comercio (-8,4%) y
manufactura (-6,4%). De igual manera, se observd un sector petrolero menos
dindmico, en parte, producto del descenso en la cuota de produccion establecida por
la OPEP.

La Demanda Agregada Interna (DAI) se contrajo en 7,9%. Dentro de sus
componentes soélo el gasto de gobierno experimentd crecimiento (2,3%), mientras
que el consumo privado y la formacién bruta de capital fijo se contrajeron en 3,2% y
8,2%, respectivamente. Por otra parte, las exportaciones cayeron en 12,9% al
tiempo que las importaciones lo hicieron en 19,6%.

Para 2010 observamos una actividad con importantes retos a superar, los cuales
pudieran implicar un segundo afio de crecimiento negativo (2,5%). En primer lugar,
los efectos sobre el ingreso real de la devaluacién efectiva de la moneda anunciada
en enero, podria implicar una caida en el consumo privado en torno al 2,6%, en tanto
gue lograria efectos moderados sobre la competitividad de sectores transables.
Asimismo, resulta necesario considerar los efectos adversos que supondria el
racionamiento eléctrico, inicialmente planteado hasta mediados de mayo, que
supone una disminucion de 20% en el consumo de los comercios e industrias y una
reduccion de 33,3% en las empresas basicas del pais.
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Demanda Global e Importaciones
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